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LEDELSESPATEGNING

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for Stadil Sparekasse.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. Vi anser
den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig saledes, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af sparekassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af
sparekassens aktiviteter for regnskabsaret 2017.

Endvidere er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i Sparekssens aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en retvisende beskrivelse af de
vaesentlige risiko- og usikkerhedsfaktor, som Sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.
Stadil, den 21. marts 2018

Direktionen

Janus Vestergaard

Bestyrelse:

Knud Ngrager Olsen, formand Jgrgen Thesbjerg
Susanne V. Svendsen Kresten Hpgsberg
Anette Susgaard Erik Poulsen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til Repraesentantskabet i Stadil Sparekasse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stadil Sparekasse for regnskabsaret 1.januar — 31.december 2017,
der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med Lov om
finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.december 2017 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for
regnskabsaret 1.januar — 31.december 2017 i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".
Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af sparekassen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i
artikel 5, stk.1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Stadil Sparekasse fgr 1995 og skal derfor senest fratraede
som revisor pa generalforsamlingen i 2021. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i
en samlet sammenhangende opgaveperiode pa mere end 23 ar frem til og med regnskabsaret
2017.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige
ved vores revision af arsregnskabet for regnskabsaret 2017. Disse forhold blev behandlet som led i
vores revision af arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver
ikke nogen saerskilt konklusion om disse forhold.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Centrale forhold ved revisionen, fortsat

Vi har opfyldt vores ansvar som beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet", herunder i relation til nedennavnte centrale forhold ved revisionen. Vores revision
har omfattet udformning og udfgrelse af revisionshandlinger som reaktion pa vores vurdering af
risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet. Resultatet af vores revisionshandlinger,
herunder de revisionshandlinger vi har udfgrt for at behandle nedennzevnte forhold, danner
grundlag for vores konklusion om arsregnskabet som helhed.

Maling af udldn og garantier

Risikovurdering i forhold til vores revision: En vaesentlig del af sparekassens aktiver bestar af udlan
til sparekassens kunder (49,4 pct. af sparekassens samlede aktiver), som indebaerer risici for tab i
tilfeelde af kundens manglende betalingsevne. | tilknytning hertil ydes garantier og andre finansielle
produkter, som ligeledes indebzerer risici for tab.

Sparekassens opggrelse af nedskrivninger pa udlan og hensaettelser til tab pa garantier mv.
indebzerer vaesentlige belpb og ledelsesmaessige skgn. Dette vedrgrer isaer vurdering af, om der er
indtradt objektiv indikation pa veerdiforringelse, realisationsveerdi af modtagne sikkerheder samt
kundens betalingsevne i tilfeelde af misligholdelse.

Der indgar endvidere vaesentlige ledelsesmaessige skgn i forbindelse med fastsaettelse af metoder
og parametre for opggrelse af gruppevise nedskrivninger.

Revisionsmaessig handtering: Vores revision har omfattet sparekassens procedurer for opfglgning pa
udlan og garantier, herunder registrering af indtrufne indikationer pa veaerdiforringelse. Vi har ved
analyser og stikprgvevise tests samt gennemgang af sparekassens procedurer efterprgvet, hvorvidt
nedskrivninger og hensattelser er indregnet i overensstemmelse med den anvendte
regnskabspraksis.

Gennemgangen har blandt andet omfattet de st@grste og mest risikofyldte udlan og garantier. For
gruppevise nedskrivninger har vi gennemgaet de anvendte metoder og forudsatninger samt
ledelsesmaessige skgn i forbindelse hermed.

Vi har endvidere gennemgaet og testet hvorvidt noteoplysninger vedrgrende udlan, nedskrivninger,
garantier og kreditrisici efter vores vurdering opfylder de relevante regnskabsregler.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen, fortsat
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til Lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udf@rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i Lov om finansiel
virksomhed. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. H@j grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om sparekassens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at sparekassen ikke
leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrgrende uafhaengighed og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed
kan teenkes at pavirke vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende
sikkerhedsforanstaltninger.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke
forhold der var mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed
er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre
lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offentliggg@res, eller i de yderst sjeeldne tilfaelde,
hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative
konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele, den
offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Aabenraa, den 21. marts 2018

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Jon Midtgaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28657
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SELSKABSOPLYSNINGER

Stadil Sparekasse
Bjerregardvej 12

Stadil

6980 Tim

Telefon 97 331505
Telefax 97 331500
CH. reg. nr. 9629
CVR-nr. 15194413
Bestyrelse

Knud Ngrager Olsen, formand
Jgrgen Thesbjerg

Susanne V. Svendsen

Kresten Hggsberg

Anette Susgaard

Erik Poulsen

Direktion

Janus Vestergaard

Revisor

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Stadil Sparekasse driver pengeinstitutvirksomhed i henhold til formalsbestemmelsen i vedtaegterne.

Saerlige forhold

Stadil Sparekasse har i 2017 taget fat pa del 2 af skift af datacentral. Vi har i 2017 kunnet udstede
vores egne Visa/Dankort samt havekort. Det giver en raekke fordele for kunderne og det er blevet
taget rigtig godt imod.

Stadil Sparekasse har fra og med 2. kvartal 2017 valgt at outsource en del af regnskabs-funktionen,
herunder indberetning til Finanstilsynet, samt udarbejdelse af kvartals-, halvars- og arsrapport til
Finans-Support ApS. Det gger sparekassens effektivitet pa de administrative omrader og malretter
ressourcerne til mere kunderettede aktiviteter. Endvidere giver det mulighed for en fornuftig sparring
indenfor de outsourcede omrader, som til stadighed kraever flere og flere ressourcer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud pa TDKK 409, hvilket er en stigning pa TDKK 532 i forhold til
resultatet sidste ar. Der henvises til resultatopggrelsen som viser hovedposterne i resultatet
sammenlignet med sidste ar. Den vaesentligste arsag til stigning i arets resultat kan henfgres til
stigende nettorente- og gebyrindtaegter, positive nedskrivninger pa udlan samt et mindre negativt
afkast pa beholdningen af sparekassens vaerdipapirer.

Sparekassens nettorente- og gebyrindtaegter er pa TDKK 2.809, hvilket er en stigning i forhold til 2016
pa 9,4 %. Omkostninger til personale og administration er steget med TDKK 314 til TDKK 2.123,
hvilket svarer til en stigning pa 17,4 %. Stigningen kan henfgres til ekstra omkostninger til indkgring af
ny datacentral og outsourcing af visse aktiviteter. Det er ledelsens forventning at der i 2018 vil
komme en reduktion i denne post.

Sparekassens investering i nyt IT-system (datacentral) pavirker arets resultat med afskrivninger pa i
alt TDKK 239 og det vil det ggre i 4 ar endnu.

Arets nedskrivninger og tab pa udlan udggr TDKK 92 og der er i arets Igb tilbagefgrt TDKK 188. Der
ses generelt en positiv udvikling pa alle sparekassen udlansengagementer. Det skyldes en
kombination af positive samfundsmaessige konjunkturer, samt sparekasse stramme kreditstyring
generelt. Det er tilbagef@rt gruppevise nedskrivninger pa TDKK 23.

Udlan udggr pr. 31. december 2017 TDKK 52.639, hvilket svarer til en stigning i forhold til ultimo 2016
pa 24,8 %. Indlan udger pr. 31. december 2017 TDKK 92.300, hvilket svarer til en stigning i forhold til
ultimo 2016 pa 21,0 %.

Sparekassen har i 2017 oplevet en meget tilfredsstilende kundetilgang pa i alt 337 ny kunder fordelt
pa bade indlan og udlan.

Stadil Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Kapitalforhold og solvens
Sparekassens kernekapital udggres alene af egenkapital.

Sparekassens opgjorte individuelle solvensbehov udggr pr. 31. december 2017 20,6 % og
sparekassens kapitalprocent udggr pr. 31. december 2017 26,3 %. Solvensoverdaekningen udggr
dermed 5,7 %. Ud over det individuelle solvensbehov pa 20,6 % skal Sparekassens og afsaette kapital
til den lovbestemte kapitalbevaringsbuffer, der for 2017 udger 1,25 %. Dermed bliver den samlede
kapitalmaessige overdakning pr. 31. december 2017 pa 4,45 %. Sparekassens forretningsmodel
tilstraeber minimum 5 %.

Sparekassen vil i de kommende ar i betydeligt omfang blive pavirket af stigende kapitalkrav, herunder
NEP-tillaeg, indfasning af kapitalbevaringsbufferen samt mulig indfasning af den kontracykliske
kapitalbuffer. NEP-kravet, er et udtryk for hvor stor en polstring — malt i forhold til de risikovaegtede
eksponeringer — et pengeinstitut skal have. For pengeinstitutter med en balance pa mindre end 3
mia. euro fastsaetter Finanstilsynet NEP-tilleegget i intervallet 3,5-6 % med et gennemsnit pa 4,7 %.
Finanstilsynet har i januar 2018 fastsat sparekassens individuelle NEP-tillaeg til 3,75 procent, der
indfases fra 2019 til 2023. Tillegget opggres arligt af Finanstilsynet og vil blive opgjort igen i Igbet af
2018 med baggrund i sparekassens indberetninger for 2017. Det samlede NEP-krav - kapitalkrav
inklusiv NEP-tillzeg - forventes primo 2023 at vaere i niveauet 27,9 procent, der udggres af
solvensbehov, kapitalbevaringsbuffer samt NEP-tillaeg. Sparekassen forventer ikke problemer med at
opfylde de stigende kapitalkrav.

Forslag til resultatdisponering
Sparekassens overskud henlaegges til overfgrt resultat.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning

Pa tidspunktet for offentligggrelse af denne arsrapport er regnskabsstandarden IFRS 9, der erstatter
standarden IAS 39, tradt i kraft med virkning for 1. januar 2018. Regnskabsstandarden IFRS 9 aendrer i
vaesentlig grad ved de geeldende regler for klassifikation og maling af finansielle aktiver,
regnskabsmaessige nedskrivninger og i nogen grad ved reglerne om regnskabsmaessig sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende indarbejdet i den danske
regnskabsbekendtggrelse og suppleret af seerlige danske nedskrivningsregler i
regnskabsbekendtggrelsens bilag 10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den zendrede danske regnskabsbekendtggrelse traeder i kraft samtidig med IFRS 9 dvs. for
regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2018.

De andrede regler for klassifikation og maling af finansielle aktiver forventes kun at fgre til
ubetydelige sendringer i malingsprincipper i forhold til malingsprincipperne anvendt i Stadil
Sparekasse 2017-arsrapport.

Den forventede virkning af IFRS 9-nedskrivningsreglerne pa nedskrivningskontoen udger ca. 1 pct. af
egenkapitalen, som fuldt ud indregnes i abningsbalancen pr. 1. januar 2018.

Stadil Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning, fortsat

For at impdega en utilsigtet effekt pa kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder
for at understgtte kreditgivningen, har Europa-Kommissionen som et element i den reformpakke,
som Kommissionen praesenterede den 23. oktober 2016 (risikoreduktionspakken, ogsa benavnt CRR
II/CRD V/BRRD lI), foreslaet en 5-arig overgangsordning saledes, at en negativ effekt af IFRS 9-
nedskrivningsreglerne fgrst far fuld virkning pa kapitalgrundlaget efter 5 ar. Overgangsordningen er
nu besluttet og traeder i kraft samtidig med IFRS 9, dvs. 1. januar 2018.

Det er frivilligt for pengeinstitutterne at anvende overgangsordningen, men pengeinstitutterne skal
meddele Finanstilsynet deres beslutning samt offentligggre beslutningen.

Stadil Sparekasse har besluttet at anvende overgangsordningen.

Stadil Sparekasse vurderer, at virkningen af IFRS 9 pa kapitalgrundlaget vil vaere uvaesentlig ved
reglernes ikrafttraedelse 1. januar 2018, mens virkningen pa kapitalgrundlaget fremadrettet vil vaere
afdeempet negativ i takt med, at overgangsordningen udfases.

For en naermere beskrivelse af IFRS 9, henvises til afsnittet "Kommende regnskabsregler" pa side 36.

Usikkerhed ved indregning og maling
Den vaesentligste usikkerhed ved indregning og maling er knyttet til vurderingen af nedskrivning pa
udlan og tilgodehavender. Der henvises til omtale af regnskabsmaessige sk@n pa side 38.

Forventet udvikling i 2018

Sparekassen forventer i det kommende regnskabsar et stigende niveau i nettorente- og
gebyrindtaegter, samt et driftsresultat f@r kursreguleringer og nedskrivninger pa udlan m.v. pa et lidt
hgjere niveau end i 2017. Forventningerne til arets resultat fgr skat vil som en fglge heraf veere i
nivauet 1,0 mio. kr. Der budgetteres med 5% i udlansvaekst.

Videnressourcer
Sparekassens fremtidige virke er afhaengig af at kunne tiltraekke og fastholde kvalificeret arbejdskraft.
Der er brug for de rigtige kompetencer for at kunne yde en kvalificeret radgivning til vores kunder.

Risikoforhold og risikostyring
| forbindelse med driften er Stadil Sparekasse eksponeret overfor kreditrisiko, markedsrisiko,
likviditetsrisiko og operationel risiko.

Kreditrisikoen defineres som risikoen for, at lantagernes betalingsforpligtelser overfor sparekassen
ikke sk@nnes at kunne inddrives pa grund af kundens manglende betalingsevne eller vilje.

Markedsrisikoen defineres som risikoen for, at markedsvaerdien af sparekassen aktiver og passiver
@&ndres som fglge af andringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisikoen defineres som risikoen for, at sparekassens likviditetsberedskab ikke er
tilstreekkeligt til at honorere sparekassens betalingsforpligtelser.

Stadil Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Risikoforhold og risikostyring, fortsat
Operationel risiko defineres som risikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstar gkonomiske
tab som fglge af fejl i interne processer og systemer, menneskelige fejl eller eksterne haendelser.

Sparekassens overordnede politik for risikotagning er, at sparekassen kun patager sig de risici, som er
i overensstemmelse med de forretningsmaessige principper sparekassen drives efter, og som
sparekassen har kompetencer og ressourcer til at styre. | det fglgende beskrives de naevnte
risikotyper naermere.

Kreditrisiko

Sparekassen er et lokalt pengeinstitut, som saedvanligvis har et personligt kendskab til lantagerne.
Sparekassens ikke nedskrevne udlan skgnnes ikke at vaere belastet med st@rre kreditrisici.
Sparekassen fglger alle udlan pa individuel basis og eventuelle opstaede objektive indikationer for
veerdiforringelse, der kan give problemer med engagementerne.

Markedsrisiko

Sparekassens markedsrisici er navnlig knyttet til beholdning af obligationer og aktier. Det er
sparekassens politik at foretage disse investeringer med en betydelig sikkerhedsmargin, hvilket
kommer til udtryk i en forholdsvis kort gennemsnitlig restlgbetid for obligationer, og en stor
spredning i aktiebeholdningen.

Likviditetsrisiko

Sparekassen har til stadighed en betydelig likvid beholdning i form af indestaender i kreditinstitutter
samt beholdning af bgrsnoterede obligationer og aktier. | forhold til lovens minimumskrav, har
sparekassens likviditetsreserve en betydelig overdaekning.

Operationel risiko

Sparekassens begraensede organisation indebarer en betydelig afhaengighed af enkeltpersoner.
Sparekassen er opmaerksom pa den hermed forbundne risiko og forsgger til stadighed at imgdega
denne ved at sikre, at alle veesentlige processer er tilstraekkeligt dokumenterede, og at der er en hgj
grad af videndeling om opgaveomfang og Igsning heraf.

Oplysninger i henhold til regler om kapitaldeekning m.fl. vedrgrende risikoeksponering og kapital
fremgar af "Risikorapport for 2017", der forefindes pa sparekassens hjemmeside www.stadil-
sparekasse.dk

Sparekassens forretningsgange og interne kontroller

Finanstilsynet har i efteraret 2017 foretaget inspektion hos sparekassen. | forbindelse med
inspektionsbesgget har Finanstilsynet givet en raekke pabud. Undersggelsens resultater er
sammenfattet i redeggrelse dateret 3. januar 2018, som forefindes pa sparekassens hjemmeside.
Finanstilsynet har bl.a. papeget en raekke svagheder i sparekassens forretningsgange og interne
kontroller, manglende rapporteringer samt mangler i forhold til indberetninger. Sparekassens ledelse
vil arbejde pa udbedring af disse svagheder i 2018.

Stadil Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Ledelseshverv
Folgende bestyrelses- og direktionsmedlemmer, beklaeder ledelseserhverv i andre erhvervsdrivende
virksomheder:

Janus Vestergaard
Direktgr - ManCor ApS og Vedersp Ejendomsselskab ApS

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har lanceret den sakaldte tilsyndiamant, der angiver fem pejlemaerker for
pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko. Sparekassen har forholdt sig saledes til de fem
pejlemaerker:

Af nedenstaende ses vores eksponeringer i forhold til Tilsynsdiamantens graenseveerdier:

Graenseveardier Finanstilsynet Sparekassen Indeks
Summen af store eksponeringer 125,0% 0,0% 0,0
(Maks. veerdi i forhold til basiskapital)
UdI3 kst
ansveeks 20,0% 24,8% 124,1

(Maks. vaerdi om dret)
Ejendomseksponering 25 0% 0,3% 11
(Maks. veerdi af de samlede udldn)
Stabil fundi

abiifunding 100,0% 49,7% 49,7
(Udlan i forhold til indldn/egenkapital)
Likviditetsoverdaekning 50,0% 430,8% 116
(Min. veerdi)

Sparekassen overtraeder pr. 31/12-2017 Tilsynsdiamantens pejlemaerke for udlansvaekst. Grundet
konjunkturer i det omkringliggende samfund og den generelle konkurrencesituation, er der stor
efterspgrgsel efter de ydelser som sparekassen tilbyder. Helt konkret skyldes overtraedelsen 2
engagementer der skulle have vaeret afviklet inden arsskiftet. De er afviklet i januar maned 2018.
Sparekassen budgetterer med 5 % i udlansvaekst og forventer dermed at holde sig indenfor
pejlemarket fremover.

Grafisk fremstilling af Tilsynsdiamantens veedier:

Summen af store
eksponeringer

Likviditets- . 'le{dlénsvaekst pa

overdaekning arsbasis
Funding-ratio Ejendoms-
(udlan/indlan) eksponering

e Finanstilsynets graenseveerdier (indeks 100)
Stadil Sparekasse 31.12.2017
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

ReNtEINALERELEL ..o et e
RENLEUAGITLEr oo e

NETTO RENTEINDTAGTER .......ccovvirnirnnnnnsnnsnisnssnssnesesssssessessess
Udbytte af aktier Mv. ...
Gebyrer og provisionsindtaegter .......cccccveeveeve e

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ........ccevveveveiveiveineeenne.

NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER ......cccccevuvveeriennnrnnannnn

Kursregulering ...
Andre drlftsmdtaegter

Udgifter til personale og admlnlstratlon

Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver .. .
Nedskrivning pa udlan og tllgodehavender mv.

RESULTAT FOR SKAT ..eeeerneeriecriseesreessessesssessessesssasssessesssessessessnas
SKAT ottt et st e b et e e s eaae e sreeenae

ARETS RESULTAT wecveeceeeeeeeesecssnssssssesssssssssssssssssassssssssssssssasssens

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE
ATEES TESUITAL v e eee e veseee e e s eeeeee e s

ARETS TOTALINDKOMIST ......covrerrrenrensnessasssnnssesssssesanssessaens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart til egenkapital .......cooveveeiece i

Stadil Sparekasse
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Note

2017
tkr.

2.591
253

2.338
22
472
23

2.809

239
-119

526

117

409

409

409

409

409

2016
tkr.

2.468
206

2.262
19
325
39
2.567
-856

1.809

38
23

-155

-123

-123

-123

-123

-123



BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

CENErAIDANKET .ot e e
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .........
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ........
Obligationer til dagsveerdi ......cccveecevececceieieecce e

Aktier mv.

IMmmaterielle aKtIVEr .......ooovii it

Aktuelle skatteaKtiVEr ......cueviiiiie i e
Udskudte skatteaktiver .......oouiiieiiieeee e
ANAIE AKEIVET ..ottt et e e e e

AKTIVER ..

PASSIVER

INdlan og anden Gald ..o
ANAIe PASSIVET ..ccvecieciece ettt st sttt s s s s e

HENSATTE FORPLIGTELSER ......cccouvvuiiiceeennnanensnannsnsannens

OVErfArt OVEISKUM ...ooouee ittt e e e

L A o] 1

PASSIVER

Stadil Sparekasse
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Note 2017
tkr.

32.903

8 9.207
9 52.639
10 8.003
10 2.590
11 919
64

12 0
200

106.525

13 92.300
618

92.918

12 80
80

13.527
13.527
106.525

2016
tkr.

152
27.609
42.181
16.133

1.895
1.158
19
36
1.060

90.243

76.265
860

77.125

13.118

13.118

90.243



EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital primo 2016 ..
Arets resultat ...................

Egenkapital ultimo 2016

Arets resultat ........o.........

Egenkapital ultimo 2017

Stadil Sparekasse
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Overfort
resultat
tkr.

13.241
-123

13.118

409

13.527

| alt

13.241

-123

13.118

409

13.527



KERNEKAPITAL, KAPITALGRUNDLAG OG SOLVENS

Egentlig Kernekapital ......ccce it
Regulering for immaterielle anlagsaktiver ...,
Regulering for udskudt SKat .........ccoveivieiiieiriiee s
Forsigtig vaerdiansaettelSe ...t e st
BVIIZE TrAUIAE wveveveveveecrcteer ettt ettt s s ses s v et evs st bes st ses st s saesebesesntsaens
Egentlig kernekapital

Kernekapital
Kapitalgrundlag

=T L g 1o OO RTN
Y Yg =Te K 11 o T OOV
(@] T=T ¢ FuTo] a1 I 4 1o T TSR
Risikoeksponering

Egentlig kernekapitalproCENt .......ccccuicicueeee et eb v v s s aeraees
KernekapitalproCeNnt ...ttt e st e e s e e,
KapitalProCENT ..ot e e e e e e e e e e s ben e

Kapital- og kernekapitalprocenter er opgjort efter geeldende lovgivning pa
opgarelsestidspunkterne.

Stadil Sparekasse
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2017
tkr.

13.527
-919

-11

12.597

12.597

12.597

2016
tkr.

13.118
-1.158

11.906

11.906

11.906

39.046

5.188
44.234

26,9%
26,9%
26,9%



NOTER TIL RESULTATOPG@RELSEN

Renteindtaegter

Kreditinstitutter og centralbanker ...,
Udlan og andre tilgodehavender .........eeeieceeseeeeeeee e,
(0] o] [7== Yo o 1=

Renteindtaegter i alt .......ccceeeeiceceecerecce e ese e e e see e e,

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker ..o,
INAIAN 0g aNdEN GBI ......uoveeeeereieieeeee ettt ettt e r b s

Renteudgifter i alt ... e

Gebyrer og provisionsindtaegter

Betalingsformidling .......oucueeee et e e
LANESAZSEEIOYIEL .ottt et st ev et st et aer s et e
GarantiproViSION ... cceieece et ee e et ee e st e s tesre e seeser e sresnraesreeaes
@vrige gebyrer 0 ProViSIONET ......ocveeceveeeeeee e sreessaeeseaens

Gebyrer og provisionsindtaegterialt ......cccccevevveeveecercrrveeceenensenne

Aktiviteter og geografiske markeder afviger ikke indbyrdes, men

betragtes under ét som saedvanlig bankaktivitet.

Kursreguleringer

(0] o] [T=2= 14 To] o 1T oSN SN
AKLIEE MV, ottt ettt st et st e sae et be s sbe s eabe e sbesenaessaesenane e
AV LU = TSP

Kursreguleringer i alt ........ocvviieiininninininninninsnnnnnnnsnsnsnnsssssssssanssssns
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2017
tkr.

98
2.334
159

2.591

64
189

253

69
228
173

472

-144

2016
tkr.

145
2.002
321

2.468

206

206

100
134
91

325

-215
-637

-856

Note



NOTER TIL RESULTATOPG@RELSEN

Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
Lenninger og pensioner ..................

Udgifter til social sikring og afgifter mv.. ....ccovevveveneceieeece e,

@vrige administrationsomMKkoStNINGEr .......occveeeeveeeieeceierere e

Udgifter til personale og administrationialt .....................c..c.cocl.

Heraf Ignninger og vederlag til bestyrelse og direktion:

Direktgr Janus Vestergaard - Ign incl. pension

Antal direktionsmedlemMmEr ...
Bestyrelsesformand Knud N. OISen .......cccevviveeiieiveiceccececececeeeee
Antal bestyrelsesmedlemmer ... cceeeieiieice e,

Stadil Sparekasse har ikke udover ovenstaende lgn og pensionsforhold, forpligtelser for nuvaerende

2017
tkr.

863
128

991

1.132

2.123

585

12

597

2016
tkr.

843
132

975

834

1.809

550
1
12
6

562

og/eller forhenvaerende medlemmer af bestyrelse, direktion og saerlige risikotagere.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede ..........ccoeevveiicrrcncserinnannn

Sparekassen har ingen incitamentsprogrammer for medarbejdere eller ledelse. | overensstemmelse

1,5

15

med sparekassens Ignpolitik ydes alene fast vederlag til bestyrelse, direktion og ansatte.

Honorar til revisionsfirmaer:

Lovpligtig revision af arsregnskabet ...........cccceueeecereieceieieieiennns
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed .......c.ccoooovviviiviiiiiininn.
ANAIE YAEISEY ..ttt et et st et e e

Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisionsvirksom-

heder, der udfgrer den lovpligtig revision incl. moms

Andre ydelser omfatter assistance i tilknytning til tilsynsbesgg i

2017 samt radgivning i gvrigt.
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191

88
31
17

136

Note



NOTER TIL RESULTATOPG@RELSEN OG BALANCEN

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender i regnskabsaret

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis vaerdiregulering i arets Igb ...................
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ...
Andre bevaegelser 0g tab ...

Arets NEASKIVNINGET .u.uuveeeeeceeerercstsessessssssssss s s s sesssssesssssssassassnn,

Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis vaerdiregulering i arets lgb ...................
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar

Arets NEASKIVNINGET .u.uueeeeeeceresereeesessessssssssss s s s sessssses s sassassassne,

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender i alt ............ccccueuue...

Skat
Zndring i udskudt sKat .......ccoceeieeie e e
Regulering tidliZere Ar ...t et s

LY 1= 1 4 -1

Skatteafstemning
Gaeldende skatteSats .....cccueueieirieieeeee e
Permanente afvigelSer ...,

Effektiv skatteprocent ...........ccceccerveeveccerenrseeserces e seesnessssssessessnnsnes
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2017
tkr.

77
-188
15

-119

117

117

22,0

0,2

22,2

2016
tkr.

304
-204

100

22,0
-1,4

20,6

Note



NOTER TIL RESULTATOPG@RELSEN OG BALANCEN

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter ..o e,

Tilgodehavender i alt ..........coceviiiiniiniiiinnninnniiinen s csnesnens

Lobetidsfordeling efter restlgbetid

ANTOIAIING e sttt st stestesteste et
Over 3 maneder og til og Med 1 Ar .....oceeeeceeveeeiecieee e

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlan og tilgodehavender f@r nedskrivninger ........c.ooevvveeceneirenenns
Nedskrivninger UItIMO .......oooveeie e et

UdIan og tilgodehavender ultimo ..........ccceeceereccesneneesenscessnneceenenns

Lobetidsfordeling efter restlgbetid

ANTOIAIING e et te e st stestesteste et
Til 02 Med 3 MANEEN ... ettt
Over 3 maneder og til 0g Med 1 ar ....ccooeeeierieeeee et e
Over1arogtil 0g Med 5 aAr ..o
OVEI 5 A5 ottt sttt ettt e s et s et e et aas ses b aseses s eresssanen
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2017

tkr.

9.207

9.207

9.207

54.426
1.787

52.639

1.430
5.299
21.391
24.519

2016

tkr.

27.609

27.609

26.109
1.500

44.103
1.922

42.181

1.476
2.895
19.384
18.426

Note



NOTER TIL BALANCEN
2017 2016
tkr. tkr.
Delvis nedskrevne tilgodehavender
Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlan og tilgodehavender som fglge af indtruffet
objektiv indikation for veerdiforringelse.

Individuelt vurderet udlan
Veerdianseaettelse far nedskrivning .........cccveevececceiviieciecce e, 4.638 5.098

Veerdianseettelse efter nedskrivning ........cccooveeveeieeeie e, 2.986 3.334

Gruppevist vurderet udlan

Veaerdiansaettelse far nedskrivning .........cooeevevvveieinine v e 41.685 37.236
Vardiansaettelse efter nedskrivning ........ccccceeiciciciceisieieienan, 41.550 37.078
Vardipapirer

Obligationer til dagsvaerdi .......cocvvveeveiveiceicececce e 8.003 16.133
AKLIEE MV, e st st s st st st b st e 2.590 1.895
Vaerdipapirer i alt ... ssssssanses 10.593 18.028

Der kan klassificeres saledes
Udenfor handelsbeholdningen ..o, 9.422 16.996
AnlaegsbeholdNing ... e, 1.171 1.032

Anlaegsbeholdningen vedrgrer unoterede aktier i sektorselskaber. | tilfeelde af at der sker
omfordeling af aktierne, fastsaettes dagsveerdien pa baggrund af omfordelingskursen
(niveau 2). For gvrige unoterede aktier i sektorselskaber, hvor observerbare
markedsinput ikke er tilgaengelige, fastsaettes dagsvaerdien pa baggrund af seneste
regnskaber, seneste handler mv. (niveau 3).

Immaterielle aktiver

Software

S T8 0 To JEY=1 Lo Lo TR 1.158 0
TilgaNg i Arets IBD ..o e 0 1.196
Arets afsKIVIINGET w.oooeieeeeee e e seees -239 -38
L0111y Yo JET= ] [ o 919 1.158
Immaterielle aktiver i @lt ... e seesseeans 919 1.158
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NOTER TIL BALANCEN

Udskudte skatteaktiver og -passiver

Aktiveret/passiveret Primo .......ceeecveeeeeeereeeee et eree et eraens
Arets rEGUIBTING ...t ses s sse s e

Aktiveret/passiveret Ultimo ........ccvvvverereneeneneesesneeresesessesssseesesesns

Der vedrgrer fglgende poster:

Skattemaessig indtaegt og fradrag ....cccoeeeeeeeeveiecce e
Materielle anla@gsaktiVer .........ovviveveiveiceieeccecce e,
Immaterielle anla@gsaktiver ...

Indlan og anden gzeld

F AN ) o7 e [ T o V=TSR
Med 0PSIEISESVArSEl ..o e
TIASINASKUG ..ot e
Saerlige iINdIANSTOIMEr ..ot e v

Indldan og anden gaeld i alt ........coeeeceececerceecee e seeseseeeneneeens

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid

F AN ) o7 e [ T oY= TS
Til 08 MEd 3 MANEAEN ....vveeee ettt ettt e
Over 3 maneder og til og Med 1 Ar .....ccoeeeeeeceeceeceeeeee e
Over 13rogtil 02 Med 5 ar it
L0 10T - | U O TSR
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2017

tkr.

116

80

-122

202

20.384

66.325

187

5.404

92.300

2016
tkr.

13.830
56.762

5.673

76.265

13.830
37.183
20.109
1.482
3.661

Note
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NOTER: @VRIGE OPLYSNINGER

Finansielle risici

Sparekassens virksomhed medfgrer, at sparekassen er eksponeret overfor forskellige
risikotyper: kreditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici og operationel risici.

Kreditrisikoen er risikoen for tab som fglge af, at kunden helt eller delvis misligholder
deres betalingsforpligtelser over for sparekassen.

Markedsrisikoen er risikoen for, at markedsvaerdien af sparekassens aktiver og

forpligtelser eendres som fglge af forandringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at sparekassens betalingsforpligtelser ikke kan
honoreres under sparekassens likviditetsberedsskab.

Den operationelle risiko er risikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstar

gkonomiske tab som fglge af fejl i interne processer og systemer, menneskelige fejl eller
som fplge af eksterne handelser.

Det er sparekassens overordnede politik, at sparekassen kun patager sig risici, som er i
overensstemmelse med de forretningsmaessige principper, som sparekassen drives efter,
og som sparekassen har de kompetencemaessige ressourcer til styring af.

Sparekassen udvikler Ipbende sine vaerktgjer til identifikation og styring af de risici, som
dagligt pavirker sparekassen. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer for risiko-
og kapitalstyring og modtager Igbende rapportering om udviklingen. Den daglige styring
foretages af direktionen, der kan uddelegere denne til medarbejderne.

Kreditrisici
Det er sparekassens politik, at kreditgivning skal vaere baseret pa indsigt i kundernes

gkonomiske forhold, og kundernes evne og vilje til at opfylde patagne forpligtelser er
styrende for sparekassens kreditgivning.

Sparekassens kreditrisiko er spredt pa en lang raekke mindre engagementer. Det
tilstraebes, at enkeltengagementer kun kortvarigt overstiger 10 pct. af sparekassens
egenkapital, for sa vidt angar den ikke sikrede del af engagementet.

| forbindelse med kreditgivning tilstraebes, at sparekassen har den hgjest opnaelige
sikkerhedsmaessige afdakning af risikoen pa engagementet.

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
veerdipapirer og
biler

Stadil Sparekasse
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14



NOTER: @VRIGE OPLYSNINGER

Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
veaerdipapirer
driftsmidler
varelagre og
tilgodehavender

Kreditrisici er yderligere beskrevet i note 15.

Markedsrisici

Det er sparekassens politik, at markedsrisiciene holdes pa et lavt niveau. Sparekassens
ledelse har for hver markedsrisikotype fastlagt konkrete risikorammer, som ikke ma
overskrides.

Sparekassens udlans- og indlansforretninger samt mellemvaerende med andre
kreditinstitutter, er for hovedpartens vedkommende indgaet pa variabel rentebasis.

Sparekassen har meget begraenset valutarisiko, der primaert bestar i kontantbeholdning
af udenlandsk valuta.

Sparekassen er medejer af en raekke sektorvirksomheder. Disse ejerandele kan
sammenlignes med stgrre pengeinstitutters egne afdelinger eller lignende, og anses
derfor ikke som vaerende en del af sparekassens aktierisiko. Herudover har sparekassen
kun en mindre portefglje af bgrsnoterede aktier.

Sparekassen lejer i fuldt omfang de lokaler, hvorfra sparekassen driver virksomhed.
Sparekassen gnsker ikke at eje domicil- og investeringsejendomme.

F@lsomheden i sparekassens markedsrisici er yderligere beskrevet i note 16.

Likviditetsrisici
Det er sparekassens mal, at udlan skal kunne finansieres af summen pa indlan fra kunder
og egenkapital.

Det tilstreebes endvidere, at sparekassen, safremt der skulle opsta en likviditetskrise, vil
kunne klare de lovpligtige likviditetskrav uden vaesentlige traek pa andre
pengeinstitutters lines.
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NOTER: @VRIGE OPLYSNINGER

Operationelle risici

Sparekassens begraensede organisation indebaerer en betydelig afhaengighed af
enkeltpersoner. Sparekassen er opmaerksom pa den hermed forbundne risiko og
forspger til stadighed at im@gdega denne ved at sikre, at alle veesentlige processer er
tilstreekkeligt dokumenterede og at der er en hgj grad af vidensdeling om opgaveomfang
og Igsning heraf.

Finanstilsynet har i efteraret 2017 foretaget inspektion hos sparekassen, som omtalt i
ledelsesberetningen side 13. Finanstilsynet har bl.a. papeget en raekke svagheder i
sparekassens forretningsgange og interne kontroller, manglende rapporteringer samt
mangler i forhold til indberetninger. Sparekassens ledelse vil arbejde pa udbedring af
disse svagheder i 2018.

It-forsyningen, der er det vaesentligste omrade ved vurdering af operationelle risici, er
outsourcet til SDC — Skandinavisk Data Center, som sparekassen ejer sammen med en
raekke andre pengeinstitutter. It-sikkerheden vurderes Igbende, og der foretages Ipbende
de ngdvendige justeringer heraf.

2017 2016
Procent Procent

Kreditrisici
Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garantier

Erhverv, herunder:

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri .......ccccovvevevvieecceie e, 4,0 4,6
Industri og rastofindvinding .......ccccceeveevececeeceieeee e 1,1 0,0
[ =T Te 1] IO U OO PUS PR 14,0 13,9
Transport, hoteller og restauranter .........cccccceve v e e 0,1 2,1
Fast €J@NAOM ...coecviee et e 0,3 6,0
DVIIZE EINVEIV ..oeve ettt ettt r e st et srases srasassnnee 3,1 4,4
ErRVEIV i @l et e et e 22,6 31,0
PriVAte o e e e e s er e e 77,4 69,0
FAIE e ettt ettt ettt et et bbbt esaes s s et aesseraeraeraenan 100,0 100,0
Samlet krediteksponering tkr. tkr.
Udlan f@r nedskrivninger ...........ccceveveveievericvierierierienns 54.426 44.103
AfgIvne arantier ... e 4.356 7.434
Samlet krediteksponering i alt .......ccocvveeveevrvcrrcerceenercneenne 58.782 51.537
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NOTER: @VRIGE OPLYSNINGER

2017 2016
tkr. tkr.

Akkumulerede nedskrivninger
Individuelle nedskrivninger primo ........cccocceveeeeeevieeece e e 1.764 1.664
Arets NEASKIIVNINGET ... see e ereeseereessessenesne e -112 100
Individuelle nedskrivninger ultimo .......c.ccocvvininnnnnsnsnicnnnessnenenen, 1.652 1.764
Gruppevise nedskrivninger primo .......cccvveeiiecce e 158 235
Arets NEASKIIVNINGET ... see e eseese s ensesseseens e -23 -77
Gruppevise nedskrivninger ultimo ..........cccceviiiinnninennnssnesninnn 135 158
Samlede nedskrivninger ultimo .......ccccocinininnninsnicnnninennensensinnes 1.787 1.922
Arets NedSKITVNINGSPIOCENT .....c.voeeeeeecee e ces s ces s s ees s sreseeees -0,2 0,0
Akkumuleret nedskrivningsprocent .........cccccoveeeeeveevieccenie e, 3,0 3,7

Sparekassen har overtaget udlan, hvorpa der ultimo 2017 er nedskrevet 380 t.kr.
Nedskrivning pa overtagne udlan indgar ikke i de samlede nedskrivninger vist ovenfor.

Markedsrisici
Valutarisici

Mellemvarende i fremmed valuta

Aktiver i fremmed Valuta .......c.ooueviiiinii i e 0 0
ValutaposSition .......ccceeeeeceerencnrnesneccneraesseesessassseessessnsssessessnsssesssssnnssns 0 0
Valutaposition i ProCent ..........cccecerreeeseccerssssecsesssssesssessnsssnesessnnsns 0,0 0,0
Renterisici

Beregnet renterisiko

Renterisiko Pa Vardipapirer ... ceeeevieeeee et seeeree e v s naseren 74 576
ReNErISTKO i @It ..ceeoeerveereicreenieeceteneeceeereaeesaeesnnessasesenesseesseasssnessnsssnes 74 576
Renterisiko i Procent .........cececrervecneenensseesrecesessressesssessessasssesssesnnns 0,6 4,8
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NOTER: @VRIGE OPLYSNINGER

2017 2016 Note
tkr. tkr.

Eventualforpligtelser 17
Stillede garantier mv.
FINANSEArantier ..occvee et s s e e e 452 0
Tabsgarantier for realkreditudIan .........cccoveeeiveiee e e 3.244 7.053
DVEIZE GATANTIET ce.vevviee ettt et et ettt er s st eb s st er e 660 381
LAt ettt res e e esaeecnesennnesnese e eesasasnnee snesnase seesreeenan snnanns 4.356 7.434
Andre eventualforpligtelser
HuslejeforpligtelSe ... st 237 268

Sparekassen er medlem og aktionaer hos SDC. En udtraeden heraf vil medfgre betaling
af en udtraedelsesgodtggrelse svarende til 3 ars betaling.

Afgivne sikkerheder mv.
Ingen.

Naertstaende parter

18
Bestemmende indflydelse
Ingen indskydere har bestemmende indflydelse pa Stadil Sparekasse.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Stadil Sparekasses naertstaende parter med vaesentlig indflydelse omfatter sparekassens
bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.
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NOTER: @VRIGE OPLYSNINGER
2017 2016
tkr. tkr.

Ledelseshverv

Direkt@r Janus Vestergaard
Direktor i:

= ManCor ApS

* Vedersg Ejendomsselskab ApS

Ingen gvrige bestyrelsesmedlemmer beklaeder ledelseshverv i andre erhvervsdrivende
virksomheder.

Direktion og bestyrelse
Stgrrelse af Ian, kautioner og garantier stillet for medlemmerne i sparekassen.

tkr. tkr.
DiIFEKEION w.vvvveeieeiee ettt et ettt et et et et e e e e s s e s e s e es s besensenee 350 0
BESTYIEISE ettt sttt st sttt et s ettt st e b bt 338 259

Lan muv. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale
markedsmaessige vilkar, med en rente i intervallet 3,50 % til 7,50 %
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HOVED- OG N@GLETAL

Resultatopggrelse

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende mv
Arets resultat

Balance

Udlan og tilgodehavender
Verdipapirer

Indlan

Egenkapital

Aktiver i alt

Noggletal

Kapitalprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udlan i forhold til indlan

Udlan i forhold til egenkapital
Arets udldnsvaekst

Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet
Summen af store eksponeringer
Arets nedskrivningsprocent
Afkastningsgrad

2017

2.809

2.123
-119
409

52.639
10.593
92.300
13.527
106.525

26,3
26,3
3,9
3,1
1,2
0,6
0,0
0,0
59,0
3,9
24,8
430,9
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2016

2.567
-856
1.809
23
-123

42.181
18.028
76.265
13.118
90.243

26,9
26,9
-1,2
-0,9
0,9
4,8
0,0
0,0
55,3
3,2
17,2
428,0
0,0
0,0
-0,1

2015

2.430
1.272
1.951

166
1.090

35.978
21.774
71.081
13.241
84.741

28,7
28,7
11,3
8,6
1,7
0,9
4,4
0,0
53,3
2,7
2,3
392,0
0,0
0,4
1,3

2014

2.514
337
1.828
453
271

36.808
25.790
72.554
12.151
84.930

20,5
20,5
3,0
2,3
1,2
2,0
17,4
0,9
55,2
3,0
-5,9
396,0
0,0

0,3

2013

2.376
921
1.415
1.670
-117

39.128
20.570
71.789
11.880
83.969

20,1
20,1
-0,9
-1,0
11
3,1
18,8
1,0
58,4
3,3
-0,2
342,3
0,0

-0,1



NOTER: ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Regnskabspraksis er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og maling

| resultatopg@relsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger indregnes
med de belgb der vedrgrer regnskabsaret. Alle vaerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, herunder afskrivninger, nedskrivninger og tilbagefgrsel af belgb der tidligere har
veeret indregnet fremgar af resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det
er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sparekassen, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem
balancedagen og tidspunktet for afleeggelsen af arsrapporten, og som be- eller afkreefter
forhold, der eksisterede pa balancedagen.

/Zndres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som fglge af zendret
regnskabsmaessig sk@n, indregnes virkningen fremadrettet og pa tilsvarende made som det
oprindelig skgn.

Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter, renteudgifter og gebyrer indregnes i resultatopggrelsen i den periode de
vedrgrer. Visse gebyrer og provisioner, der er en del af den effektive rente af et finansielt
instrument eller forpligtelse, indregnes som en del af amortiseret kostpris og dermed som en
integreret del af renten pa de finansielle instrumenter og forpligtelser under henholdsvis
renteindtaegter og renteudgifter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en Ipbende ydelse periodiseres over Igbetiden. @vrige
gebyrer indregnes i resultatopggrelsen pa transaktionsdagen.
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NOTER: ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter Ign, pensioner, sociale udgifter og goder mv. til sparekassens
personale, og indregnes i takt med de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til
de pageeldende ydelser og goder.

Udgifter til administration omfatter bl.a. markedsfgring, it, kontorhold, kontingenter og
forsikringer, samt gvrige administrative og driftsmaessige udgifter.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen medmindre det vedrgrer poster, der indgar i anden totalindkomst eller
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat medregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Balancen

Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der males til
dagsveerdi omfatter kassebeholdning og tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt
tidsindskud i centralbanker.

Dagsveerdien fastsaettes seedvanligvis til nominel vaerdi.

Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ved fgrste indregning males
til hovedstolen, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med tilleeg af
transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer mv.

Udlan og andre tilgodehavender testes Igbende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte
objektive indikatorer for veerdiforringelse, dels individuelt for alle signifikante udlan og lan der
ikke kan indpasses i en gruppe, og dels gruppevis for grupper af udlan der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den
regnskabsmaessige veerdi f@r nedskrivningen og nutidsveerdien af de forventede fremtidige
betalinger pa udlanet.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgar disse i
ovennavnte test for nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter
indregnes under hensatte forpligtelser.

For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis
vurdering af, om der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse.
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NOTER: ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udlan og andre tilgodehavender, fortsat

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Den gruppevise vurdering foretages ved en
segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen, Lokale Pengeinstitutter, der forestar den
Ipbende vedligeholdelse og udvikling.

Segmenteringsmodellen fastlaeegger ssmmenhangen i de enkelte grupper mellem konstaterede
tab og et antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable via en lineaer
regressionsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske variable indgar arbejdslgshed,
boligpriser, rente, antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Vardipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele males som hovedregel til dagsveerdi. Dagsvaerdien
fastsaettes for bgrsnoterede vaerdipapirer til lukkekursen pa balancedagen og for unoterede
vaerdipapirer til tilnsermet dagsvaerdi beregnet ved hjzelp af almindeligt accepterede
vaerdiansaettelsesmetoder.

lllikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opggre en palidelig
dagsvaerdi, males til kostpris.

Immaterielle aktiver

Immaterielle aktiver, der omfatter software, males i balancen til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger for eventuelle tab for veerdiforringelse.
Afskrivninger beregnes ud fra aktivernes forventede brugstid, som er 5 ar.

Afskrivninger og veerdiforringelse indregnes i resultatopggrelsen under posten "Af- og
nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver".

@vrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Restvaerdien revurderes arligt. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel 5ar 0 % af kostpris

@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for
veerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hgjeste af
nettosalgssum og nytteveerdien.
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NOTER: ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgransningsposter og andre aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrgrende
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtaegter der er
indtjent inden balancedagen, men fgrst afregnes i efterfglgende regnskabsar. Andre aktiver
males til dagsvaerdi.

Finansielle forpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser, herunder indlan og anden gzeld indregnes ved geeldspatagelse til
det modtagne provenu, hovedstolen med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. |
efterfglgende perioder indregnes finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgraensningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger, der er
indtaegter vedrgrende efterfglgende ar.

Hensatte forpligtelser

Garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse eller tidspunkt for
afvikling, indregnes nar det pa balancedagen er sandsynliggjort, at forpligtelsen vil medfgre et
traek pa sparekassens pkonomiske ressourcer, og at forpligtelsen belgbsmaessigt kan opggres
palideligt.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte
skatteaktiver indregnes med det belgb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved
udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen,
indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Ikke monetaere poster omregnes for aktiver der males til kostpris til transaktionsdagens
valutakurs og for aktiver der males til dagsveerdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).
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NOTER: ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
@vrige oplysninger

Eventualforpligtelser og garantier

Sparekassens udestaende garantier er oplyst i noterne under posten "Eventualforpligtelser".
Safremt det vurderes sandsynligt, at en udestaende garanti vil pafgre sparekassen et tab, er
forpligtelsen hertil hensat under posten "Hensaettelse til tab pa garantier" og udgiftsfgrt i
resultaopggrelsen under "Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.".

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtggrelsen, og er
defineret i vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.

Kommende regnskabsregler

Pa tidspunktet for offentligggrelse af denne arsrapport er regnskabsstandarden IFRS 9, der
erstatter standarden IAS 39, tradt i kraft med virkning for 1. januar 2018. Regnskabsstandarden
IFRS 9 aendrer i veesentlig grad ved de geeldende regler for klassifikation og maling af finansielle
aktiver, regnskabsmaessige nedskrivninger og i nogen grad ved reglerne om regnskabsmaessig
sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende indarbejdet i den danske
regnskabsbekendtggrelse og suppleret af seerlige danske nedskrivningsregler i
regnskabsbekendtggrelsens bilag 10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den zndrede danske regnskabsbekendtggrelse traeder i kraft samtidig med IFRS 9 dvs. for
regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2018.

IFRS 9-reglerne om finansielle instrumenter, der er indarbejdet i den danske
regnskabsbekendtggrelse, fastsaetter fglgende om klassifikation og maling samt nedskrivninger
pa finansielle aktiver:

IFRS 9-klassifikation og mdling:

Efter IFRS 9 foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver pa baggrund af
forretningsmodellen for de finansielle aktiver og de kontraktmaessige betalingsstromme, som
knytter sig til de finansielle aktiver.

Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kontraktmaessige betalinger, og hvor de
kontraktlige betalinger udelukkende udggres af rente og afdrag pa det udestaende belgb, males
efter tidspunktet for f@grste indregning til amortiseret kostpris.

Finansielle aktiver, som holdes i en blandet forretningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver
holdes for at generere de kontraktmaessige betalinger, og andre finansielle aktiver szlges, og
hvor de kontraktlige betalinger pa de finansielle aktiver i den blandede forretningsmodel
udelukkende udggres af rente og afdrag pa det udestaende belgb, males efter tidspunktet for
f@rste indregning som udgangspunkt til dagsvaerdi gennem anden totalindkomst.
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NOTER: ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kommende regnskabsregler, fortsat

Imidlertid indgar de pagaldende finansielle aktiver i et risikostyringssystem og en
investeringsstrategi, der baserer sig pa dagsveerdier, og indgar pa dette grundlag i Stadil
Sparekasses interne ledelsesrapportering. Stadil Sparekasse vurderer pa den baggrund, at de
finansielle aktiver ikke opfylder de kriterier for forretningsmodel, som knytter sig til
malingskategorierne amortiseret kostpris og dagsvaerdi gennem anden totalindkomst. De
pagaeldende finansielle aktiver males i stedet til dagsvaerdi gennem resultatopggrelsen.

Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennaevnte kriterier for forretningsmodel, eller hvor
de kontraktmaessige pengestremme ikke udelukkende udggres af rente og afdrag pa det
udestaende belgb, males efter tidspunktet for f@rste indregning til dagsvaerdi gennem
resultatopggrelsen.

Anvendelsen af IFRS 9-malingskategorierne for finansielle aktiver pa baggrund af
forretningsmodellen og pa baggrund af karakteristika ved de kontraktmaessige
betalingsstremme forventes kun at fgre til ubetydelige aendringer i malingsprincipper i forhold
til malingsprincipperne anvendt i Stadil Sparekasse’s 2017-arsrapport.

IFRS 9 — nedskrivninger:

Med IFRS 9 erstattes den gaeldende nedskrivningsmodel, der er baseret pa indtrufne tab
("incurred loss”-model), af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab ("expected loss”-
model). Den nye forventningsbaserede nedskrivningsmodel indebeerer, at et finansielt aktiv pa
tidspunktet for fgrste indregning nedskrives med et belgb svarende til det forventede kredittab i
12 maneder (stadie 1).

Sker der efterfglgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for fgrste
indregning, nedskrives aktivet med et belgb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets
restlgbetid (stadie 2). Konstateres aktivet veerdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet med et
belgb svarende til det forventede kredittab i aktivets restlgbetid, der vil veere stgrre end i stadie
2, og renteindtaegter indregnes i resultatopggrelsen efter den effektive rentes metode i forhold
til det nedskrevne belgb.

Nedskrivningerne pa kunder/faciliteter i stadie 1 og 2 foretages pa baggrund af en
portefgljemaessig modelberegning, mens nedskrivningerne for stadie 3-kunder/faciliteter
foretages ved en manuel, individuel vurdering.

Den portefgljemaessige modelberegning foretages pa baggrund af en PD-model (”Probability of
Default”), der udvikles og vedligeholdes pa Stadil Sparekasses datacentral, suppleret med et
fremadskuende, makrogkonomisk modul, der udvikles og vedligeholdes af LOPI. Det
fremadskuende, makrogkonomiske modul genererer en raekke justeringsfaktorer, som

multipliceres med datacentralens “rd” PD-vaerdier, som derved justeres i forhold til
udgangspunktet.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSM/SSIGE SK@N,
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse sarlige forudsaetninger, der medfgrer brug af
regnskabsmaessige skgn. Disse skgn foretages af ledelsen i overenstemmelse med
regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsaetninger, som ledelsen
anser som forsvarlige og realistiske.

De omrader, som indebaerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader,
hvor antagelser og skgn er vaesentlige for regnskabet, er fglgende:

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er der vaesentlige skgn forbundet med
vurderingen af pa hvilke eksponeringer, der er Objektiv Indikation for vaerdiforringelse og
hvor dette er tilfaeldet, er der vaesentlige sken og dermed usikkerhed forbundet med
kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages. Sa fremt det
kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastlaeggelsen af
stgrrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsveerdier af sikkerheder og
forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet veesentlige skgn.

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behzeftet med en vis usikkerhed, da instituttet kun
har et begraenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne og det har
saledes veeret ngdvendigt at supplere modellens beregninger med ledelsesmaessige
skgn.

Unoterede vardipapirer medgar til vaerdien udfra de udmeldte dagsveerdikurser fra
Lokale Pengeinstitutter. Der er en usikkerhed ved den anvendte veerdianszettelse, idet
der ikke er et velfungerende marked for unoterede veerdipapirer.
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